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摘 要 :根据我国居民收入增长有限、储蓄意愿强烈而现期消费不足的现状 ,分析了生命周期均衡消费

曲线在我国当前制度运行中的非现实性 ,提出和论证了帕累托改进型的生命周期消费曲线在理论上的可能

性与实践中的可行性 ,并在此基础上提出了在我国建立低水平、广覆盖的养老金制度的设计方案。
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一、消费与储蓄跨时期分配现状

改革开放以来 ,特别是“九五”期间 ,中国对原有的社会

保障制度进行了改革 ,改革的力度和密度都是前所未有的。

而福利制度改革带来的制度风险对居民是长期化的 ,引起储

蓄倾向提高。

(一 )我国目前的储蓄状况

据央行统计 ,到 2004年 2月末 ,包括外资机构在内的全

部金融机构的居民储蓄余额为 11. 75万亿元 ,同比增长

1712% ,其中人民币储蓄存款余额为 11. 06亿元 ,增长

1912% ,增幅同比高 0. 9个百分点。

(二 )我国目前的消费状况

过高储蓄的直接后果是消费不旺。1998年以来 ,我国社

会商品零售物价指数和居民消费价格指数出现了持续性的

下跌 ,其中居民消费价格指数到 2000年才止跌转升 ,社会商

品零售物价指数于 2001年才止跌回升。我国边际消费倾向

呈现走低的趋势。1991—1998年 ,我国边际消费倾向分别为

1. 05、0. 65、0. 80、0. 82、0. 85、0. 73、0. 58、0. 35,呈现不断下降

趋势 [ 1 ]。

(三 )我国近年的收入增长状况

我国以当年价格计算的城镇家庭人均纯收入增长速度

在 1994年达到 35. 6%的峰值后 ,逐年下降 ,至 1999年才开

始回升 ;实际收入的增长速度在 1994年以后也连续 4年在

低位徘徊 , 1999年才超过 1994年的增长速度 , 2000年又有

所下降 ;近年职工工资总额增长速度有所提高 ,但远比 1996

年以前低 [ 1 ]。

总的来说 ,我国社会经济生活中存在着一个收入增长有

限、储蓄意愿强烈而现期消费不足的现状。说到底 ,这是一

个在一定的社会政策环境和经济背景下居民收入的跨时期

分配问题。

二、生命周期消费曲线的理论分析

西方市场经济体系下消费者行为得到了广泛的研究 ,突

出地表现在战后有关消费者理性的研究 ,主要包括阿尔文·

费雪的“时际选择”、莫迪利亚尼的“生命周期”假说、弗里德

曼的“持久收入假说”,而后“理性预期”也加入到消费研究

中 ,这些研究强调了消费者决策的“理性”行为 ,尤以莫迪利

亚尼的“生命周期”假说为主。它通过对凯恩斯的“边际消

费倾向递减”规律的认可 ,作出了消费者希望均衡其一生消

费水平的理论假设 (如图 1所示 ) ,从而为许多国家制定其养

老保险方面的政策提供了理论基础 [ 2 ]。

图 1　生命周期理论

这种假设从人的感官愿望上来讲的确是一种普遍而确

切存在的心理规律 ,但在研究这一问题时也不可忽视由于不

同年龄阶段的生理变化所带来的人的心理需要的变化这一

现象。马斯洛所创立的“需求层次论”认为 :人的需要可以分

为生理上的需要、安全的需要、社交的需要、尊重的需要和自

我实现的需要 ,后两种属于高层次的心理上的需要 ,低层次

的需要是高层次需要的基础 [ 3 ]。一般情况下 ,人的低层次需

要得到满足后 ,才会产生更高层次的需要。各个层次的需要
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呈金字塔状由低到高逐步延伸发展。然而 ,不同年龄段的人

对各个层次需要的强烈程度是不同的 :婴幼儿、少年儿童的

需要主要是自然的生理需要 ,对高层次的心理上的需要其强

烈程度较低。人进入成年阶段后 ,除了自然的生理需要外 ,

对尊重的需要、自我实现的需要这些高层次的精神上的需要

的程度越来越高 ,在 25岁至 45岁这一阶段达到最高点 ,而

45岁以后 ,随着人的年龄递增 ,追求高层次需要的欲望逐渐

减弱。此后 ,人越老 ,其需要越是以低层次的自然生理需要

为主。整个过程呈现随着年龄的增长 ,人的需要由低层次需

要向高层次需要发展 ,重新回到以低层次需要为主这样一个

呈抛物线状的变化过程 [ 4 ]。 (如图 2所示 )

因此 ,我们认为 ,如果按图 1所示的平衡消费模型来安

排人们生命周期的消费 ,则存在着帕累托改进的空间 ,即在

收入水平一定的情况下 ,通过减少均衡消费状态下人们退休

期间的一部分消费 ,可以增进人们在工作期间的消费效用 ,

与此同时 ,退休人群和与其生理状况直接相关的需求满足效

用又不会受到影响。

图 2　修正后的生命周期理论

三、生命周期消费曲线的实证研究

既然人们的生命周期抛物状消费曲线不仅具有理论上的

可能性 ,而且具有很强的实证性 ,那么 ,养老保险作为对人们

工作期和退休期收入的一种跨时期安排 ,其所凭借的这两个

时期的总体消费曲线的走势就应呈下降态势。 (如图 3、4)

我们把人们工作期的消费水平和退休期的消费水平进

行纵向比较 ,工作期的消费水平显然高于退休期的消费水平

(如图 3) ;我们将二者进行横向比较 ,从工作期到退休期人

们的消费曲线明显呈逐步下降趋势 (如图 4)。其原因我们

可以结合商业界对消费者年龄段的划分 (第一类 : 19～27

岁 :处于未婚或者未生育状态的年轻人的消费 ,是一种本位

消费 ,即自己为自己的消费。第二类 : 28～55岁 :处于结婚后

生活中的家庭消费 ,其消费考虑到子女、老人和自己 ,是一种

多方面的消费。第三类 : 56岁以上 :一种处于被赡养阶段的

消费 )来进行探讨。

图 3　生命周期消费水平纵向比较

图 4　生命周期消费水平横向比较

(一 )消费结构的非均衡分布

这里把人们的消费结构大体上分为基本生活的消费和

发展消费两部分。青壮年人群除了日常的基本生活消费外 ,

还需要发展自身各方面能力的消费 ,比如广泛的社交活动

等。总的来说 ,青壮年是一个生产力极强的群体。在这一年

龄段 ,生活消费和发展消费的绝对需求量都非常大 ,而且发

展消费的比重相对更大。而当他们进入退休年龄后 ,由于生

理的变化 ,生活消费逐渐缩减 ,发展消费几乎为零 ,两者的绝

对数量都变小 ,而且生活消费的比重相对变大。
(二 )消费倾向和消费观念的年龄约束

年龄往往直接影响到人们的消费倾向。青壮年精力旺

盛 ,喜欢参加各种活动 ,倾向于“动”的消费 ;而老年人体力和

精力大不如前 ,喜欢休闲和养神儿 ,即倾向于“静”的消费。

不同的年龄也会使人们形成不同的消费观念 ,青壮年往

往对新事物有着很大的好奇心 ,而老年人则一般比较保守 ,

接受新事物较慢。

年龄对人们消费观念的影响还体现于不同年龄人群对

未来收入的预期。青壮年往往对其未来的收入前景看好 ,倾

向于现时消费甚至信贷消费 ;而老年人由于年龄的增长会对

自己未来的收入和生活表现出谨慎的态度。
(三 )消费行为的收入约束

我国 GDP虽已突破 1万亿美元 ,但人均量少。简单地

说 ,中国居民收入这块“馅饼”并不大 ,人均份额则更小。近

年推出的住房、医疗、教育、就业、养老制度改革 ,又提高了居

民的支出比例 ,也提高了未来消费需求的预期。由此可见 :

(1)我国目前的高储蓄是一种低水平的高储蓄 ,是人们为了

保证未来仍拥有一定的消费水平所做出的抑制当前消费的

“无奈”选择。 (2)我国居民生命周期消费曲线的下斜是一

种被动行为 ,而不是高收入下的理性抉择。因此 ,如果不顾

客观条件的限制 ,刻意追究一生消费水平的平衡 ,则不仅会

影响我国当前拉动内需的努力 ,而且会阻碍生产力的发展。

四、非均衡消费曲线的制度安排

(一 )我国养老金制度设计中需要认真考虑的三个因素

11中国是一个人口众多的发展中国家 ,经济发展水平较

低 ,城乡二元结构明显 ,因此 ,中国政府组织的养老保障 ,只

能是低水平的基本保障。21由于我国人口基数的庞大及将
面临迅速的人口老龄化 ,养老保障制度必须能够承受 2020～

2030年左右人口老龄化的压力 ,必须具有制度上的稳定性和

可持续性。31新的养老金制度应当具有体制上的开放性和
示范性。

(二 )亟待解决的矛盾———养老金待遇的高标准和低覆盖

我国养老金待遇过高主要表现在替代率上 ,我国对现有
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退休人员承诺的待遇是最后一年工资的 70% ,而美国只有

40% ,在多数国家只有 50% (世界银行 1997, Dorfmanandsin

2001)。由于养老金待遇是根据价格和名义工资调整的 ,其

实际价值在退休后继续上升。近年 ,我国的养老金水平比国

企平均工资或人均收入增长得更快。 (如表 1)

表 1　中国的养老保险支出 (1990～1999年 )

年份
养老保
险支出

/GDP

收入
/GDP

平均养老
金 /人均

GDP

平均养老
金 /国企平
均工资

平均缴
费 /国企
平均工资

1990 0. 8% 1% 96% 68% 15%

1992 1. 2% 1. 4% 85% 67% 16%

1995 1. 5% 1. 6% 78% 67% 19%

1997 1. 7% 1. 8% 82% 73% 23%

1999 2. 4% 2. 4% 99% 76% 24%

　　根据 2000年《中国社会保险年鉴》和 2000年《中国统计

年鉴》

与养老金待遇过高相对应的是我国养老金制度在降低

老年贫困率方面的作用不明显。1935年 ,美国在建立养老金

制度时 ,老年贫困率为 70%。经过几十年的努力 ,到 2000年

这一比例已降至 17%。相比之下 ,我国 50%以上的城镇老

年人和 80%左右的农村老年人 ,在银行中基本上没有存款 ,

只能依靠子女或社会供养。

究其原因 ,我国目前的养老金制度主要是针对城市居民

而设计的 ,占总人口很大比例的农民 ,以及乡镇企业职工和

进城农民工 ,基本上被排斥在养老保障之外。养老保障还不

是国民待遇 ,养老保障的身份门槛很高。

(三 )建立低水平、广覆盖的养老金制度

11制定高龄老年人生活补助计划 ,如对 80岁以上的高

龄老人给予特殊保障和照顾 ,按月给他们发放生活补助金。

21制定城乡统筹的、门槛很低的社会保障计划。31逐步建
立个人账户基础上的完全基金积累制。

五、结语

通过对我国社会经济生活中存在的居民收入增长有限、

储蓄意愿强烈而现期消费不足的现状的分析 ,我们认识到在

我国目前按照均衡的生命周期消费曲线进行制度设计的非

现实性。在此基础上 ,我们提出了不仅具有理论上的合理

性 ,而且具有制度上的可行性的帕累托改进型的抛物状生命

周期消费曲线。它一方面充分考虑到了我国居民的消费心

理和当前的社会经济状况 ,另一方面为我国建立低水平、广

覆盖的养老金制度提供了较为充分的理论支持。还应该看

到 ,由于我国存在着人口众多、经济发展水平较低、城乡二元

结构明显、人口老龄化迅速等诸多问题 ,即使是建立低水平、

广覆盖的养老金制度也需要分阶段、由点到面地进行。
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研究生层次人才是社会的精英 ,其培养需要花费较大的

财力和智力。结合图 1可以看出 ,社会对其需求绝对数量非

常少。严格控制该层次人才的培养规模 ,保持其稀缺性 ,从

而节约有限的社会资源 ,保证高层次人才得到有效使用。

专本科人才的培养规模对于现有的社会需求已经充足 ,

不宜再继续扩大。高中和初中层次的劳动力供需程度相对

与大学生 ,数量更大。

五、结论

通过对就业、教育规模历史数据的分析和未来趋势的预

测 ,笔者认为 ,今后应当逐年扩大初中升学率 ,加大中等教育

规模 ,优化人才培养数量在各教育层次上的分布。这样做的

作用是 :第一 ,可以大量减少低层次受教育者流入社会 ,减轻

今后几年的就业压力。第二 ,可以更大范围的提高国民素

质。第三 ,更大规模的高中教育 ,有利于为高等教育选拔培

养对象。

责任编辑　姚佐军
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注释 :

①经济活动人口指在 16岁以上 ,有劳动能力 ,参加或要求参

加社会经济活动的人口 ,包括就业人员和失业人员。就业

人员指从事一定社会劳动并取得劳动报酬或经营收入的

人员。这一指标反映了一定时期内全部劳动力资源的实

际利用情况。

②2006～2010年初中毕业生数推算公式 :某年初中毕业生

数 = 6年前小学招生数 3 01963 0197 3 019。0196、019分

别为近年的小学、初中平均毕业率 , 0. 97是 2003年全国教

育事业发展统计公告公布的小学升学率。
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